“October Fest”: ; Por que pasamos de una
economia con “anabdlicos” a una con “sedantes”?

Desde Focus Market elaboramos el siguiente Informe donde mostramos por qué la
economia paso6 de un sistema de expansién via anabdlicos a una economia sedada.
Cuando se consumen “esteroides anabdlicos” generan adiccion y su ausencia un
sindrome de abstinencia y depresion. A nivel econdmico la adiccion es reemplazada por
depresion econdmica y social. Ya no puede la demanda consumir lo mismo cuando le
retiran la dosis y cuando encima es de shock y no gradual la abstinencia y depresion es
mayor.

“Venimos de una “economia con anabdlicos” sostenidos a lo largo del tiempo y
cada vez con mayor dosis. El cuerpo econémico no se recupera tan facilmente de
ese proceso. Veamoslo en el cuerpo humano. Muchos deportistas y atletas
utilizan “esteroides anabolicos” para aumentar su musculatura y mejorar su
rendimiento deportivo. En nuestra economia estos anabdlicos vinieron de la mano
de expansion de la demanda a través de la emision monetaria, servicios
subsidiados, asistencialismo social, créditos subsidiados, deuda local y externa.
Un cocktail de anabdlicos que comienza a retirarse lentamente del cuerpo
economico pero aun las dolencias y las secuelas existen y estaran presentes en
el tiempo”, detallé Damian Di Pace Director de la Consultora Focus Market.

Al analizar las dinamicas de crecimiento econémico durante el ultimo trimestre de 2023
y el segundo trimestre de 2024 se evidencia el afo pasado un entorno econémico
caracterizado por un notable impulso de una economia con anabdlicos, donde los
componentes de la demanda agregada, como el consumo publico y la inversién,
muestran un crecimiento acelerado. Este fenédmeno también se refleja en el consumo en
autoservicios mayoristas, centros de compras y supermercados, que experimentaron un
incremento significativo.

En contraste, en el segundo trimestre de 2024, observamos una economia con
somniferos, un enfriamiento de la economia, donde los componentes de la demanda
agregada presentan un crecimiento mas moderado. El consumo no avanza al mismo
ritmo que en el periodo anterior, lo que sugiere una desaceleracion en la actividad
economica.

Al analizar el consumo publico en el cuarto trimestre de 2023, este alcanzo un total de
$99.789 millones. Sin embargo, en el segundo trimestre de 2024, este indicador se
redujo a $96.670 millones, lo que representa una disminucion del 3,1%.
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Al evaluar el comportamiento de la inversion en el mismo periodo, se observa una
disminucién significativa, pasando de $139.180 millones en el cuarto trimestre de 2023
a $112.373 millones en el segundo trimestre de 2024. Esta reduccion del 19,3% indica
una notable contraccion en la actividad. Tanto el comportamiento del consumo publico
como de la inversién evidencian el paso de una economia con anabdlicos a una
economia con somniferos.
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Los componentes de la demanda agregada no son los Unicos que se vieron inyectados
por somniferos hacia el 2024.

Los precios de varios productos experimentaron un aumento por debajo de la inflacion
de 209% desde septiembre 2023 a septiembre 2024. Entre estos productos podemos
mencionar Pan Francés tipo flauta con un aumento del 198%, Asado con un aumento
del 146%, Carne picada comun con un aumento del 150%, AzGcar con un aumento de
apenas el 27%, Naranja con un aumento del 81%, entre otros. Con una economia que
necesariamente tiene que cambiar los motores de crecimiento en el mismo mes de
Septiembre 2024 el consumo masivo presenta una caida del 22,3% de acuerdo a
Scentia. Menos pesos, menos consumo mas correccion de precios relativos le ponen un
techo a la variacion de precios de los bienes en la economia.
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Para terminar de evidenciar la inyeccion de somniferos y sedantes necesarios en la
economia 2024, analizamos el comportamiento de autoservicios mayoristas, centros de
compras y supermercados.

En octubre de 2023, cuando la economia se encontraba inyectada por anabdlicos, el
consumo en autoservicios mayoristas alcanzé los $5.179 millones, mientras que en
centros de compras fue de $7.882 millones y en supermercados, $26.779 millones.

Sin embargo, hacia julio de 2024, se evidencian disminuciones en el consumo en las
tres categorias: autoservicios mayoristas descendieron a $3.763 millones, centros de
compras a $7.643 millones y supermercados a $22.313 millones. Estas reducciones
reflejan un cambio en las dinamicas de consumo que podria impactan en las ventas del
sector mayorista y minorista en la economia.
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‘“La economia luego del proceso de “esteroides anabdlicos” pasa a la necesidad
de “Somniferos” o “Sedantes”. Los “sedantes” ralentizan el sistema nervioso




central en el cuerpo humano. En la economia los mismos se aplican via reduccién
de la emision monetaria, asistencialismo y deuda intentando salir de los excesos
o adicciones previas. Respecto de la ansiedad los “sedantes” alivian pero no
pueden sustituir rapidamente la euforia del consumo sin evitar la depresion. La
situacion es tal que Octubre de 2023 para misma fecha de hoy la euforia era tan
ilusoria que los Argentinos dejaron vacias a las cadenas de electrodomésticos
adelantando compras a crédito de bienes durables y desprendiéndose de los
pesos argentinos para evitar que sigan perdiendo poder adquisitivo en sus
manos, por qué no habia délares disponibles para importar los bienes que se
consumian en géndola y por qué se esperaba una devaluacion del peso frente al
dolar posterior a la segunda vuelta de las elecciones presidenciales”, expresé
Damian Di Pace Director da la Consultora Focus Market.

Estamos parados ahora en la “economia sendante”. No se puede omitir esta situacién
sin entender el dafio de los “anabdlicos” y su necesidad de tratamiento lento pero de
mejora constante en el tiempo para restablecer el cuerpo econémico y social en
procesos de mejora y crecimiento genuinos y mas transparentes. La economia
Argentina esta internada en un centro médico de alta complejidad hace meses. El
querer adelantar la curva del paciente implica no entender la enfermedad de base y el
tratamiento adecuado.



